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ทันโลกลงทุน
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ทองค ำ: รำคำร่วงหนัก หลังตัวเลขแรงงำนสหรัฐฯ
ภำคแรงงำนสหรัฐฯฟ้ืนตัวท่ีแข็งแกร่ง กดดันสถำนะ safe-haven ของทองค ำ คงค ำแนะน ำ UW ทองค ำ

ตัวเลขแรงงานสหรัฐฯที่
แข็งแกรง่เม่ือวันศกุร์ที่ผ่านมา
เพ่ิมความมั่นใจว่าเศรษฐกิจ
สหรฐัฯก าลังฟื้นตวั
(ผลตอบแทนพันธบัตรดีดตวั
ข้ึน ค่าเงิน USD แข็งค่าขึ้น)
เพ่ิมโอกาสที่ Fed จะเริ่มใช้
นโยบายการเงินน้อยลง
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ทองค ำ: รำคำร่วงหนัก หลังตัวเลขแรงงำนสหรัฐฯ
ภำคแรงงำนสหรัฐฯฟ้ืนตัวท่ีแข็งแกร่ง กดดันสถำนะ safe-haven ของทองค ำ คงค ำแนะน ำ UW ทองค ำ
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Source: BCA, Krungsri Securities

ในปีหน้ำ สหรัฐฯอำจจะต้องเผชิญกับปัญหำ “fiscal cliff” เนื่องจำกนโยบำยกำรคลังหำยไปจ ำนวนมำก

จากรูป จะเหน็ได้ว่า แม้ว่า ปธน.
ไบเดนจะผ่าน พรบ. การคลัง
สหรฐัฯฉบับใดก็ตาม ปรมิาณการ
ขาดดุลจะปรับลดลงมาก
เนื่องจากช่วงทีผ่่านมา มนีโยบาย
ช่วยเหลอืทางการคลงั จาก
ผลกระทบ Covid-19 เข้ามา
ค่อนข้างมาก และนโยบายเหล่านี้
จะเริ่มหายไปตั้งแต่ปีหน้า
แต่ BCA ยังมองหุน้สหรฐัฯ ยังดูดี
ในชว่ง 2H21 แต่เมฆด าก าลังจะ
มา จากความเส่ียงการเมอืง และ
การชะลอตัวเศรษฐกิจ

กำรคลัง: BCA คำด พรบ. ลงทุนสหรัฐฯ จะผ่ำนภำยในสิ้นปี
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Source: FT.com, Krungsri Securities

ByteDance: เตรียม IPO ในตลำดหุ้นฮ่องกง
ท่ำมกลำงแรงกดดันจำกภำครัฐท่ีก ำลังจัดกำรธุรกิจเทคฯ ในจีนอยู่

ByteDance เตรียม IPO ใน
ตลาดหุ้นฮ่องกง ภายในต้นปี
2022 แต่ชะลอการ listing ใน
ตลาดหุ้นต่างประเทศ ออกไป
ก่อน เพ่ือจัดการกบักฎท่ี
ทางการจีนก าลังจะออกมาเพ่ือ
ควบคุมธุรกิจเทคฯเข้มข้นมาก
ข้ึน
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ประกำศงบ: Saudi Aramco รำยงำนงบ 2Q21 ดีกว่ำคำด
โดยรำยได้สุทธิพุ่งเกือบ 300% หลังได้รับประโยชน์จำกรำคำน ้ำมันท่ีปรับสูงข้ึนในปีนี้

Source: CNBC , Krungsri Securities

- Saudi Aramco บริษัทผลติน ้ามัน
รายใหญข่องซาอุฯ เผยรายได้สุทธิ
ไตรมาส 2 โตกว่า 288% มาอยู่
2.5 หม่ืนล้านเหรียญ จาก 6.6
พันล้านเหรียญในปีท่ีแล่ว หลัง
ราคาน ้ามันปรับตัวสูงขึ้นในปน้ีี

- เตรียมจ่ายปันผลจ านวนมหาศาล
กว่า 1.8 หม่ืนล้านเหรียญ

- คาดวา่การเปิดเมืองจะหนุนการใช้
น ้ามันในสิ้นปีน้ีท่ี ประมาณ 99ล้าน
บาร์เรล และ 100 ล้านบาร์เรลในปี
หน้า
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ประกำศงบ: Berkshire ของบัฟเฟต์ เผยก ำไรโต 21%
โดยได้ผลบวกจำกธุรกิจรถไฟ สำธำรณูปโภค และกลุ่มพลังงำนท่ีฟ้ืนตัว จำกกำรกลับมำเปิดเศรษฐกิจ

Source: CNBC , Krungsri Securities

- ก าไร 2Q21 ของBerkshire
Hathaway เติบโต 21%yoy

- ผลการลงทุนท่ีเติบโตจากธุรกิจ
รถไฟ สาธารณูปโภค และกลุ่ม
พลังงานท่ีกลับมาฟ้ืนตัว 27%

- แต่กลุ่มประกันภัยกลับได้รับ
ผลกระทบเยอะท่ีสุดจากสาเหตุท่ี
คนอเมริกันขบัรถน้อยรถ รายได้
จากกลุ่มประกันรถยนต์จึงน้อยลง

- บัฟเฟต์กลา่วว่าบรษิัทเติบโตดีจาก
ฐานต ่า และเผยว่ายังคงเดินหน้า
ซ้ือหุ้นคืนราว 6 พันล้านเหรียญใน
ไตรมาส 2น้ี
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Source: Krungsri Securities

ประกำศงบสัปดำห์น้ี: งบหุ้นจีนเร่ิมทยอยประกำศ
ติดตำมงบกลุ่มเปิดเมืองท่ีส ำคัญอย่ำง Walt Disney และ Airbnb

Date Company

09-Aug-21

10-Aug-21

11-Aug-21

12-Aug-21

13-Aug-21
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กองเด่นโดนใจ
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PRINCIPAL VNEQ-A พรินซิเพิล เวียดนำม อิควิตี้ (ชนิดสะสมมูลค่ำ)
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

6

สัดส่วนประเภททรัพย์สินท่ีลงทุน

แบ่งตามประเภทอุตสาหกรรม % of NAV
ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

Banking            28.48 Hoa Phat Group JSC          10.01

Property Development             17.26 Vinhomes JSC          8.58

Food & Beverage             12.79 Techcom Bank 8.42

Steel             10.01 SSIAM ETF VNFIN LEAD           8.38

IT              6.78 FPT CORP           6.78

Data as of 30 June 21

ผลกำรด ำเนินงำนย้อนหลัง (%)
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Equity A
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จุดเด่น

• ลงทุนตรงท้ังหุ้นและETF ในเวียดนามโดยมผีู้จัดการ

กองทุนชาวเวียดนามเป็นหนึ่งในทีมงานบริหารด้วย

• คาด GDP ปี 2022 ของเวียดนามจะขยายตัวสูงท่ีสุด

ในเอเชียท่ี +6.95% เหนือ อินเดีย และ จีน

• ก าไรบริษัทท่ียังคงเติบโตท าให้ Valuation ไม่แพง

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

Data as of 31 July 21
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PRINCIPAL VNEQ-A

Sources : Princiapal Asset Management

• บริษัทผลิตและจ าหน่าย
วัสดุก่อสร้างขนาดใหญ่
และมีส่วนแบ่งการตลาด
อันดับ 1 ของการจ าหน่าย
เหล็กท่ีใช้ในการก่อสร้าง
โครงสร้างพ้ืนฐาน

• เป็นหุ้น Cyclical ท่ีจะเติบโต
ไปพร้อมกับเศรษฐกิจ
เวียดนามท่ี GDP ยัง
สามารถขยายตัวใน
ระดับสูง

• บริษัทพัฒนาอสังหาฯชั้นน า 
และเป็นบริษัทในเครือ 
Vingroup ซึ่งเป็นบริษัทจด
ทะเบียนท่ีใหญ่ท่ีสุดใน
เวียดนาม

• VHM พัฒนาอสังหาฯท้ัง
อาคารส านักงาน , Mixed 
Use และท่ีอยู่อาศัยตั้งแต่
ระดับกลางไปจนถึงระดับบน

• ธนาคารเอกชนรายใหญ่
ท่ีสุดในเวียดนาม

• มีการบริการท่ีหลากหลาย
อีกท้ังมี Digital Banking 
Platform ท่ีดีท่ีสุดใน
เวียดนาม

• ROE สูงระดับ 18-20% และ
มี NPL ต ่า อีกท้ังมีเงินทุน
ส ารองแข็งแกร่งเป็นอันดับ
2 ของกลุ่ม

• ปี 2020 ท าก าไรเพ่ิมขึ้น 
20%
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ขอบคุณ

กำรเปิดเผยข้อมูล และค ำสงวนสิทธ์ิ
1. เอกสาร / รายงาน ฉบบันี้จัดท าโดยบริษัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลทีป่รากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบบันี้ ไม่วา่จะเปน็เอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเลก็ทรอนกิส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอ่ืนใดทีส่ื่อความหมายได้โดยสภาพของสิ่งนั้นเอง
หรือโดยผ่านวิธกีารใดๆ ไดถ้กูจัดท าข้ึนบนพื้นฐานของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าวแต่
อย่างใด ความคดิเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎอยู่ในรายงานนี้ เปน็เพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีปรากฎใน
รายงานเท่านั้น ท้ังนี้ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้อาจมีการเปลีย่นแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า
2. เอกสาร / รายงานฉบับนี้ ถูกจัดท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นกัลงทุนเท่านัน้ โดย บริษัท ไมม่ีความประสงคท่ี์จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพนัธ์ใดๆ ตามท่ีปรากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพนัธ์ใดๆ
ตามข้อมลูท่ีปรากฏแต่อย่างใด การด าเนนิการซ้ือขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบบันีถ้ือเปน็ความเสี่ยงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดยีว บริษัทจึงไม่รับผิดชอบ
ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกดิข้ึนจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่วา่กรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศกึษาข้อมูลและใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบใน
การตัดสนิใจลงทุน ท้ังนี้ราคาหลกัทรัพย์และอนพุันธ์อาจมกีารเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดตีไม่จ าเป็นต้องเป็น
เคร่ืองบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมสี่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกู
กล่าวถึงในรายงานนี้กไ็ด้
3. การซ้ือขายอนุพนัธ์ มีความเสี่ยงสูงท่ีอาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกบับุคคลทุกคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซ้ือขายอนุพนัธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถปุระสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุน ตลอดจนความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจาก
มีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกวา่เงินลงทุนเร่ิมแรก นอกจากนี้ผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดทีอ่าจเกิดข้ึน และควรศกึษา
รายละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนพุันธ์ ก่อนการตัดสนิใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสนิใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีท่ีมีข้อสงสัย
ควรขอค าแนะน าจากท่ีปรึกษาการลงทุน
4. บริษทัขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมลูและความเห็นในรายงานฉบบันี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดดัแปลง
ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าท้ังหมดหรือบางสว่น โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อักษรจากบริษัทลว่งหน้า
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กลุ่มงำนวิเครำะห์หลักทรัพย์

อิสระ อรดีดลเชษฐ์
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สำยงำนตัวแทนกำรขำยหน่วยลงทุน
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วโรฤทธ์ิ จีระชน
นักกลยุทธ์การลงทนุ
+662 659 7000 ext. 5012
varorith.chirachon@krungsrisecurities.com

อมรรัตน์ คคนำนตก์ุล
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5019
amornrat.kakanankul@krungsrisecurities.com

ธเนศ เลิศเพชรพันธ์
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext. 7385
thaned.lertpetchpun@krungsrisecurities.com


